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INTRODUCCION

Segtin la Organizacién de las Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura (FAO, 2026),
el sector camaronero ecuatoriano ocupa una posicion estratégica dentro de la economia nacional por su
aporte a las exportaciones no petroleras, la generacion de divisas y la articulacién de actividades productivas
vinculadas con transporte, procesamiento, provision de insumos y comercializacion internacional. Asimismo,
el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca (2025), en su informe trimestral de
comercio exterior del 2024, reporté que el camarén se consolidé como el principal producto no petrolero de
exportacion del pais con una participacion del 28 % y un valor aproximado de USD 6.992 millones.

La provincia de El Oro, ubicada en la region suroeste del Ecuador constituye un territorio relevante para
el estudio del sector camaronero por su participacion en la actividad acuicola nacional. En este sentido,
Sénchez y Palma (2023), con base en informacion de la Corporacién Financiera Nacional (CFN), sefialaron
que El Oro alcanz6 en 2021 una participacion del 37,68 % en acuicultura y pesca de camar6n, solo después
de Guayas, ademads de concentrar el 33 % de empresas dedicadas a la explotacion de criaderos de camar6n
segun registros de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

La importancia productiva y exportadora del camarén evidencia el peso econémico de esta actividad en
el pafs; sin embargo, estos datos no permiten conocer con precision el desempefio financiero de las empresas
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que integran el sector. Por esta razon, el andlisis debe trasladarse hacia la informacion contable reportada por
las compaiiias, debido a que los estados financieros permiten observar si la actividad empresarial se sostiene
con liquidez suficiente, niveles adecuados de endeudamiento, eficiencia en el uso de activos y capacidad de
generar rentabilidad (Caminos et al., 2024).

Asimismo, el andlisis de eficiencia financiera en actividades camaroneras se ha abordado desde enfoques
que relacionan costos, estabilidad y retorno econémico, Mai et al. (2023) identificaron que el modelo
camaron-manglar present6 bajos costos de inversion y diversificacion de ingresos, pero también limitaciones
en eficiencia financiera y estabilidad. De forma complementaria, Nisar et al. (2021) evidenciaron que la
rentabilidad del cultivo de camarén dependié de la productividad, los costos variables, el uso de insumos y el
retorno obtenido por sistema productivo.

Correa et al. (2021) mencionan que los indicadores financieros permiten evaluar la continuidad em-
presarial mediante informacion procedente de los estados financieros, especialmente cuando se analizan
dimensiones como liquidez, rentabilidad y endeudamiento. Este criterio también se vincula con Erol (2022),
quien examiné estados financieros consolidados del sector acuicola en Turquia e identific6 crecimiento
sectorial junto con preocupaciones asociadas al alto apalancamiento financiero, la insuficiencia para cubrir
deudas y la dependencia de costos externos de produccién.

De igual manera, los indicadores financieros describen resultados contables y permiten comparar estruc-
turas econdmicas, niveles de riesgo y capacidad de generacion de valor. Esto se relaciona con lo expuesto
por Zambrano et al. (2021), quienes analizaron la rentabilidad, el endeudamiento y la liquidez corriente de
microempresas ecuatorianas mediante informacion financiera comparativa, evidenciando diferencias relevan-
tes entre la provincia del Guayas y el resto del pais, lo que confirma la utilidad de estudiar el desempefio
econdmico con enfoque territorial.

Bajo una légica similar, la eficiencia financiera adquiere relevancia cuando se estudian sectores producti-
vos sometidos a inversiones constantes, ciclos operativos exigentes y dependencia de mercados externos. En
correspondencia con esta idea, Zambrano et al. (2023) identificaron que la rotacién de activos, el endeuda-
miento y el apalancamiento pueden incidir en la rentabilidad de las MIPYMES ecuatorianas, mientras que la
liquidez corriente presenta efectos diferenciados segun la estructura operativa y las condiciones del sector
analizado.

La gestion financiera requiere instrumentos que permitan convertir los datos contables en criterios ttiles
para la toma de decisiones, especialmente en empresas que necesitan sostener sus operaciones y proyectar
crecimiento. En ese sentido, Herrera et al. (2023) propusieron un sistema de indicadores financieros para
pequeiias y medianas empresas enfocado en liquidez, eficiencia y rentabilidad, con la finalidad de aportar
una herramienta financiera orientada al sostenimiento y crecimiento empresarial.

En las microempresas, los indices financieros también se relacionan con decisiones administrativas que
superan la lectura contable basica, porque permiten observar comportamientos asociados con rentabilidad,
obligaciones fiscales y sostenibilidad operativa. Este planteamiento se sostiene en Santillan et al. (2022),
quienes determinaron la relacion entre indices financieros y actitud tributaria mediante un enfoque cuantitati-
vo, correlacional y transversal, lo cual refuerza la utilidad de estos indicadores para examinar dimensiones
econdmicas vinculadas con la gestion empresarial.

Al trasladar esta discusion al sector camaronero de El Oro, Vilela et al. (2025) aportan un antecedente
cercano al analizar la eficiencia financiera de empresas camaroneras del canton Machala durante el periodo
2023-2024, mediante estados financieros oficiales de 366 compaiiias y seis indicadores clave. Entre sus
hallazgos, reportaron fragilidades relacionadas con liquidez critica y mérgenes operativos deficientes en una
parte importante del sector, situacion que evidencia la necesidad de profundizar el andlisis en otros territorios
productivos de la provincia.

De manera complementaria, Bernales et al. (2026) estudiaron la eficiencia financiera de 64 empresas
camaroneras legalmente constituidas en el cantén Santa Rosa durante el periodo 2023-2024, mediante
indicadores de liquidez corriente, endeudamiento, rotacion de activos, margen operativo, ROA y ROE. Entre
sus resultados, identificaron que el 60,94 % de las empresas presentd bajos niveles de liquidez, ademads de
una estructura financiera altamente apalancada, donde mds del 50 % dependia de pasivos para sostener sus
operaciones.

A pesar de estos aportes, persiste una brecha investigativa relacionada con la eficiencia financiera de
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las empresas camaroneras del cantén El Guabo, pues los estudios disponibles se han concentrado en otros
territorios de El Oro o en andlisis generales de empresas ecuatorianas, esta ausencia limita la comprension de
fortalezas y vulnerabilidades locales en liquidez corriente, endeudamiento del activo, rotacién de activos,
margen operativo, rentabilidad sobre activos y rentabilidad sobre patrimonio.

De la problemadtica descrita se desprende la necesidad de examinar los estados financieros oficiales de
las empresas camaroneras del canton El Guabo, con el fin de identificar fortalezas y vulnerabilidades en su
gestion econdmico-financiera. Esta aproximacion permite evaluar de manera especifica el comportamiento
de las compaiiias formalmente registradas, a partir de indicadores de liquidez, endeudamiento, rotacién
de activos y rentabilidad, considerando que atn se requiere evidencia financiera territorial sobre el sector
camaronero local.

En tal sentido, el presente estudio tuvo como objetivo analizar la eficiencia financiera de las empresas
camaroneras del cantén El Guabo durante el periodo 2023-2024, mediante la aplicacién de indicadores
financieros a sus estados oficiales, con el propdsito de identificar fortalezas y vulnerabilidades en su gestion
econdmico-financiera.

MATERIALES Y METODOS

2.1 Enfoque de la investigacion

La investigacion se desarrollé bajo un enfoque cuantitativo, debido a que se trabaj6 con datos numéricos
obtenidos de los estados financieros oficiales de las empresas camaroneras del cantén El Guabo, correspon-
dientes a los ejercicios economicos 2023 y 2024. El estudio fue de tipo descriptivo y correlacional, puesto
que permiti caracterizar la eficiencia financiera de las compaiiias mediante indicadores contables, comparar
su comportamiento entre dos periodos fiscales y examinar la relacidn existente entre liquidez, endeudamiento,
rotacion de activos, margen operativo, rentabilidad sobre activos y rentabilidad sobre patrimonio.

El diseno fue no experimental, porque no se manipularon las variables financieras ni se intervino en
las condiciones administrativas, operativas o contables de las empresas analizadas, ademds la informacion
fue examinada tal como consté en los registros oficiales disponibles, lo que permitié estudiar la gestion
econdmico-financiera del sector camaronero local a partir de datos verificables.

2.2 Unidades de analisis

Las unidades de andlisis estuvieron conformadas por empresas camaroneras legalmente constituidas,
activas y formalmente registradas en el canton El Guabo, provincia de El Oro-Ecuador, que contaban con
estados financieros oficiales disponibles para los ejercicios econdmicos 2023 y 2024, estas empresas fueron
seleccionadas por su vinculacién directa con la actividad camaronera y por disponer de informacion contable
suficiente para calcular indicadores financieros.

2.3 Técnicas de recoleccion

La técnica de recoleccion utilizada fue la revision documental, ya que la informacién se obtuvo de fuentes
oficiales relacionadas con el registro empresarial y la presentacion de estados financieros. La identificacion
inicial de las empresas se realiz6 a partir del catastro del RUC disponible en el portal de datos abiertos
del Servicio de Rentas Internas, mientras que la informacién financiera fue tomada de los estados oficiales
reportados ante la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

2.4 Procesamiento y analisis de la informacion

El procesamiento de la informacion inicié con la depuracion de la base empresarial obtenida del catastro
del Registro Unico de Contribuyentes, se identificaron inicialmente 316.287 contribuyentes en la provincia
de El Oro, de los cuales 20.211 correspondieron al cantén El Guabo y 9.622 se encontraban activos. Luego
se seleccionaron inicamente sociedades, con lo cual se obtuvo un total de 738 registros, posteriormente se
consideraron aquellas con establecimientos abiertos y la base se redujo a 661 unidades. Al aplicar el filtro
sectorial camaronero se identificaron 81 empresas, de las cuales se realiz6 un control de duplicidad de 10
empresas mediante la revision del numero de RUC vy la razon social, quedando un total de 71 empresas;
ademds, se excluyeron las sociedades de hecho 10, debido a que carecen de personalidad juridica, lo que
dej6 un total de 61 empresas activas del sector camaronero en el cantén El Guabo.

Durante la revision de los estados financieros, se excluyeron las empresas que no contaban con reportes
disponibles o que presentaban datos incompletos e inconsistentes en la base de datos de la Superintendencia
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de Compaiiias, Valores y Seguros para la comparacion entre los ejercicios fiscales. Como resultado, el
andlisis final se realiz6 con 55 empresas que disponian de informacién suficiente y comparable para la
aplicacion de los indicadores establecidos.

Posteriormente, se calcularon los indicadores de liquidez corriente, endeudamiento del activo, rotacion
de activos, margen operativo, rentabilidad sobre activos y rentabilidad sobre patrimonio. También se aplico
el coeficiente de correlacion de Pearson y la covarianza para examinar la relacion entre los principales
indicadores financieros calculados. Este procedimiento permitié identificar asociaciones entre liquidez,
endeudamiento, rotacién de activos, margen operativo, rentabilidad sobre activos y rentabilidad sobre
patrimonio.

RESULTADOS

Tabla 1

Comparacion de los indicadores financieros de las compaiifas camaroneras 2023 y 2024.

Indicadores Técnicos Rango de Valoracién Ao 2023 Ao 2024

Escala Valoracién Puntaje Cantidad Porcentaje % Cantidad Porcentaje %

Muy Bueno mayor a 250 % 5 5 8.77% 5 8.77%

Bueno entre 201 y 250 % 4 1 1.75% 2 351%
Liquidez Corriente Regular entre 151 % y 200 % 3 4 7.02% 3 526%

Malo entre 100% y 150 % 2 9 15.79% 14 24.56 %

Muy Malo menor a 100 % 1 38 66.67 % 33 57.89%

Total 57 100.00 % 57 100.00 %

Escala Valoracién Puntaje Cantidad Porcentaje % Cantidad Porcentaje %

Muy Bueno menor a 50 % 3 24 40.35% 22 36.84 %
Endeudamiento del Activo Regular entre 51% y 60 % 2 1 1.75% 4 7.02%

Muy Malo mayor a 60 % 1 32 57.89% 31 56.14%

Total 57 100.00 % 57 100.00 %

Escala Valoracién Puntaje Cantidad Porcentaje % Cantidad Porcentaje %

Muy Bueno mayor a 1,00 3 23 40.35% 24 42.11%
Rotacioén de Activos Regular entre 0,51 y 1,00 2 10 17.54 % 6 10.53%

Muy Malo 0,00y 0,50 1 24 42.11% 27 47.37%

Total 57 100.00 % 57 100.00 %

Escala Valoracién Puntaje Cantidad Porcentaje % Cantidad Porcentaje %

Muy Bueno mayor a 10% 3 10 17.54 % 14 24.56 %
Razén de Margen Operativo Regular entre 5%y 10% 2 7 12.28% 15 26.32%

Muy Malo menor a 5% 1 40 70.18 % 28 49.12%

Total 57 100.00 % 57 100.00 %

Escala Valoracién Puntaje Cantidad Porcentaje % Cantidad Porcentaje %

Muy Bueno mayor 6% 3 13 22.81% 22 38.60 %
Rentabilidad Sobre Activos Regular entre 3%y 6% 2 5 8.77% 9 15.79%

Muy Malo menor a 3% 1 39 68.42 % 26 45.61%

Total 57 100.00 % 57 100.00 %

Escala Valoracién Puntaje Cantidad Porcentaje % Cantidad Porcentaje %

Muy Bueno mayor a 15% 3 16 28.07 % 27 47.37%
Rentabilidad Sobre Patrimonio Regular entre 7%y 15% 2 6 10.53 % 7 12.28%

Muy Malo menor a 7% 1 35 61.40% 23 40.35%

Total 57 100.00 % 57 100.00 %

Fuente: Elaborado por los autores.

La Tabla 1 presenta la distribucién comparativa de los indicadores financieros de las empresas cama-
roneras del canton El Guabo durante los ejercicios fiscales 2023 y 2024, a partir de rangos de valoracion
aplicados a liquidez corriente, endeudamiento del activo, rotacién de activos, margen operativo, ROA y ROE.
Los resultados evidencian una concentracion critica de empresas en rangos de desempeio desfavorable,
principalmente en liquidez corriente, endeudamiento y rotacién de activos. La liquidez corriente exhibi6 la
situacién mds vulnerable, dado que el 66,67 % de las empresas se ubico en la categoria “muy malo” durante
2023, proporcién que, aunque disminuy6 en 2024, todavia se mantuvo elevada con el 57,89 %. Esta persis-
tencia refleja restricciones en la capacidad de pago de corto plazo y sugiere que una parte considerable del
sector analizado oper6 con limitaciones para cubrir obligaciones corrientes mediante sus activos disponibles.

El endeudamiento del activo también mostré una estructura financiera comprometida, debido a que el
57,89 % de las empresas se ubicé en la categoria “muy malo” en 2023 y el 56,14 % permanecid en esa misma
condicion durante 2024. Esta minima variacién permite observar que la dependencia de pasivos se mantuvo
como una caracteristica recurrente en mds de la mitad de las empresas analizadas, lo cual puede limitar su
margen de maniobra financiera ante cambios en costos, ventas o necesidades de capital operativo. De forma
similar, la rotacién de activos presentd un comportamiento poco favorable, ya que la categoria “muy malo”
aumento de 42,11 % en 2023 a 47,37 % en 2024, evidenciando que una proporcién importante de empresas
no logré mejorar la eficiencia con la que utiliza sus activos para generar ingresos.

A diferencia de los indicadores anteriores, el margen operativo y la rentabilidad sobre activos mostraron
sefiales de mejora durante 2024. En el margen operativo, la categoria “muy malo” disminuy6 de 70,18 % en

https://doi.org/10.55204/trc.v6il.e689



TESLA Revista Cientifica | ISSN: 2590-6542 | Vol. 6 Num. 1 (2026), e689 5

2023 a 49,12 % en 2024, mientras que las categorias “regular” y “muy bueno” aumentaron su participacion,
lo que evidencia una recuperacion parcial en la capacidad de generar resultados desde la actividad operativa.
En el caso del ROA, la categoria “muy bueno” pasé de 22,81 % a 38,60 %, mientras que la categoria “muy
malo” se redujo de 68,42 % a 45,61 %. Este comportamiento sugiere una mejora relativa en el rendimiento
generado sobre los activos, aunque todavia persiste un grupo amplio de empresas con baja rentabilidad
econdmica.

La rentabilidad sobre patrimonio present6 el cambio mds favorable dentro de la Tabla 1, debido a que la
categoria “muy bueno” aumentd de 28,07 % en 2023 a 47,37 % en 2024, mientras que la categoria “muy
malo” disminuyé de 61,40 % a 40,35 %. Este desplazamiento refleja una mejora en la capacidad de generar
retorno sobre el patrimonio en una parte importante de las empresas camaroneras analizadas. No obstante,
la lectura conjunta de los indicadores muestra un desempefio financiero heterogéneo, porque las mejoras
observadas en margen operativo, ROA y ROE no estuvieron acompaifiadas por avances equivalentes en
liquidez, endeudamiento y rotacién de activos.

Variaciones entre 2023-2024

La Tabla 2 consolida las variaciones registradas en los rangos de valoracion de los seis indicadores
financieros entre 2023 y 2024, los resultados evidencian que una parte importante de las empresas permanecio
en la misma categoria en liquidez corriente, endeudamiento del activo y rotacién de activos, mientras que los
desplazamientos mds visibles se concentraron en margen operativo, ROA y ROE. Esta distribucién permite
identificar la continuidad de las clasificaciones iniciales, asi como los cambios favorables y desfavorables
ocurridos entre ambos ejercicios fiscales.

Tabla 2

Variaciones entre rangos 2023-2024

Variacién Cantidad Porcentaje
Regular - Malo 1 1,82 %
Muy Bueno - Bueno 1 1,82 %
Bueno - Regular 1 1,82 %
Regular - Bueno 1 1,82%
Liquidez Corriente Muy Malo - Malo 7 12,73 %
Malo - Muy Malo 3 5.45%
Muy Malo - Regular 1 1.82%
Regular - Muy Bueno 1 1,82%
Sin Variacion 39 7091 %
55 100 %
Variacién Cantidad Porcentaje
Muy Bueno - Regular 3 5,45%
Muy Bueno - Muy Malo 2 3,64%
. . Muy Malo - Muy Bueno 3 545%
Endeudamiento del Activo Regular - Muy Malo 1 1.82%
Muy Malo - Regular 1 1,82%
Sin Variacién 45 81,82%
Total 55 100 %
Variacién Cantidad Porcentaje
Muy Bueno - Muy Malo 2 3,64%
Muy Malo - Muy Bueno 3 5,45%
Rotacion de Activos Muy Malo - Regular 1 1,82%
Regular - Muy Malo 5 9,09 %
Sin Variacién 44 80,00 %
Total 55 100 %
Variacién Cantidad Porcentaje
Muy Bueno - Muy Malo 3 5.45%
Muy Bueno - Regular 3 5,45%
Razon de Margen Operativo Muy Malo - Muy Bueno 9 16,36 %
Muy Malo - Regular 7 12,73 %
Sin Variacién 33 60,00 %
Total 55 100 %
Variaciéon Cantidad Porcentaje
Muy Bueno - Muy Malo 1 1,82%
Muy Bueno - Regular 2 3,64 %
Regular - Muy Bueno 2 3,64 %
Rentabilidad sobre Activos Muy Malo - Muy Bueno 11 20,00 %
Muy Malo - Regular 5 9,09 %
Regular - Muy Malo 1 1,82%
Sin Variacién 33 60,00 %
Total 55 100 %
Variaciéon Cantidad Porcentaje
Muy Bueno - Muy Malo 2 3,64 %
Muy Bueno - Regular 2 3,64 %
Regular - Muy Bueno 3 5.45%
Rentabilidad sobre Patrimonio Muy Malo - Muy Bueno 13 23,64 %
Muy Malo - Regular 4 727%
Regular - Muy Malo 2 3,64%
Sin Variacién 29 52,73 %
Total 55 100 %

Fuente: Elaborado por los autores.
Liquidez corriente
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La liquidez corriente evidencié una movilidad reducida, debido a que el 70,91 % de las empresas
permanecio sin variacién, mientras que el cambio mas representativo fue de “Muy Malo” a “Malo”, con
el 12,73 %, aunque este desplazamiento refleja una mejora parcial, todavia se mantiene dentro de rangos
desfavorables, por lo que no representa una recuperacion suficiente de la capacidad de pago de corto plazo.
En el sector camaronero, esta situacion resulta especialmente sensible, porque las empresas requieren capital
de trabajo permanente para cubrir alimento balanceado, mano de obra, combustible, energia, mantenimiento
de infraestructura acuicola y gastos asociados al ciclo de cultivo. Por ello, la persistencia de categorias bajas
en liquidez puede limitar la capacidad de respuesta ante variaciones de precios, retrasos en cobros, cambios
en la demanda internacional o incrementos en los costos operativos

Endeudamiento del Activo

El endeudamiento del activo presentd la mayor proporcion de empresas sin cambio de categoria, con
el 81,82%, lo que evidencia una estructura de financiamiento poco modificada entre 2023 y 2024. Las
variaciones mds visibles fueron opuestas, ya que el 5,45 % pasé de “Muy Bueno” a “Regular” y otro 5,45 %
se desplazé de “Muy Malo” a “Muy Bueno”, mostrando comportamientos diferenciados dentro del grupo
analizado. En el contexto camaronero, esta permanencia del endeudamiento puede relacionarse con la
necesidad de financiar ciclos productivos costosos. Sin embargo, cuando la dependencia de pasivos se
mantiene sin mejoras amplias, las empresas pueden enfrentar menor flexibilidad financiera, especialmente
si los mérgenes se reducen por presiones de costos, enfermedades acuicolas o fluctuaciones del precio
internacional del camarén.

Rotacion del Activo

La rotacion de activos también mostrd una alta permanencia, puesto que el 80 % de las empresas mantuvo
la misma categoria observada en 2023, mientras que el cambio mds frecuente fue de “Regular” a “Muy
Malo”, con el 9,09 %, el resultado sugiere que una parte de las empresas redujo su eficiencia para generar
ingresos a partir de sus activos disponibles. En el sector camaronero, este indicador adquiere relevancia
porque los activos productivos, como piscinas, equipos de bombeo, aireacion, infraestructura de cultivo,
vehiculos, maquinaria y sistemas de apoyo operativo, representan inversiones necesarias para sostener la
actividad. Cuando la rotacién no mejora, puede existir capacidad instalada subutilizada, menor productividad
por ciclo o ingresos insuficientes frente al volumen de activos comprometidos. Por ello, la estabilidad de este
indicador en categorias similares refleja una limitacién importante en la eficiencia econdmica del aparato
productivo camaronero local.

Razoén de margen Operativo

El margen operativo presenté mayor movilidad que los indicadores anteriores, debido a que el 40 % de
las empresas registr6 desplazamientos entre categorias. El cambio mds representativo fue de “Muy Malo” a
“Muy Bueno”, con el 16,36 %, seguido del paso de “Muy Malo” a “Regular”, con el 12,73 %, lo que evidencia
una recuperacion operativa en un segmento de compaiifas durante 2024. En el sector camaronero, esta
mejora puede interpretarse como una sefal favorable vinculada con una mayor capacidad para transformar
las ventas en resultados operativos, lo cual resulta relevante en una actividad expuesta a costos variables
elevados, especialmente alimento, energia, logistica, mantenimiento y controles de produccién. No obstante,
la presencia de retrocesos desde “Muy Bueno” hacia “Muy Malo” y “Regular”’, ambos con el 5,45 %, muestra
que la mejora no fue uniforme, sino dependiente de la situacién operativa particular de cada empresa.

Rentabilidad sobre Activos (ROA)

La rentabilidad sobre activos mostré una movilidad importante entre categorias, debido a que el 60 % de
las empresas permanecio sin variacion y el 40 % registr6 desplazamientos durante el periodo comparado. El
cambio mas relevante fue de “Muy Malo” a “Muy Bueno”, con el 20 %, seguido del paso de “Muy Malo”
a “Regular”, con el 9,09 %, lo que evidencia una mejora en el rendimiento generado sobre los activos en
una parte del sector. En la actividad camaronera, este resultado es relevante porque los activos productivos,
como piscinas, sistemas de bombeo, equipos de aireacion, infraestructura de cultivo, maquinaria y vehiculos,
representan inversiones necesarias para sostener la produccion. Por ello, el avance del ROA sugiere que
algunas empresas lograron obtener mayor rendimiento econémico de su estructura productiva, aunque la
permanencia de empresas sin variacion y los retrocesos menores indican que esta mejora no fue uniforme.

Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE)

La rentabilidad sobre patrimonio present6 la mayor movilidad dentro de los indicadores analizados, ya
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que el 52,73 % de las empresas mantuvo su categoria inicial y el 47,27 % registr6 algin desplazamiento
entre rangos. El cambio mads significativo fue de “Muy Malo” a “Muy Bueno”, con el 23,64 %, seguido del
paso de “Muy Malo” a “Regular”, con el 7,27 %, lo que refleja una recuperacién importante del retorno
generado sobre el capital propio en una parte considerable de las compaifias. En el sector camaronero, este
comportamiento puede asociarse con una mejora en la capacidad de transformar la operacion productiva y
comercial en beneficios para los propietarios o accionistas, especialmente en empresas que lograron mejores
margenes o un uso mas eficiente de sus recursos. Sin embargo, la existencia de retrocesos desde categorias
favorables hacia rangos inferiores confirma que la rentabilidad patrimonial fue diferenciada y no respondio a
una mejora homogénea del conjunto empresarial.
Analisis de correlacion 2023

Tabla 3

Correlacion entre los indicadores financieros 2023

Liquidez Rotacion de

Indicadores corriente Endeudamiento activos Margen operativo ROA ROE
Liquidez corriente Covarianza 0.00 0.40 0.06 -0.22 -0.02 -0.15
R de Pearson 0.00 0.33 0.05 -0.22 -0.02 -0.14
Endeudamiento Covarianza 0.40 0.00 -0.33 -0.24 -0.16 -0.31
R de Pearson 0.33 0.00 -0.37 -0.31 -0.20 -0.35
Rotacién de activos Covarianza 0.06 -0.33 0.00 0.07 0.18 0.15
R de Pearson 0.05 -0.37 0.00 0.19 0.23 0.19
Margen operativo Covarianza -0.22 -0.24 0.14 0.00 0.31 0.32
R de Pearson -0.22 -0.31 0.19 0.00 0.47 0.46
ROA Covarianza -0.02 -0.16 0.18 0.31 0.00 0.57
R de Pearson -0.02 -0.20 0.23 0.47 0.00 0.78
ROE Covarianza -0.15 -0.31 0.15 0.32 0.57 0.00
R de Pearson -0.14 -0.35 0.19 0.46 0.78 0.00

Fuente: Elaborado por los autores.

En la Tabla 3 se presentan las correlaciones relevantes entre los indicadores financieros correspondientes
al ejercicio fiscal 2023, la relaciéon mas alta se registré entre ROA y ROE, con un coeficiente de Pearson de
0,78, lo que indica que las empresas con mejor rendimiento sobre sus activos también tendieron a presentar
un mayor rendimiento patrimonial durante el periodo analizado.

También se identificaron correlaciones positivas moderadas entre el margen operativo y los indicadores
de rentabilidad, la relacién entre margen operativo y ROA alcanzé un coeficiente de 0,47, mientras que la
relacion entre margen operativo y ROE fue de 0,46. Estos valores muestran que el desempeiio operativo
mantuvo una relacion directa con la rentabilidad empresarial, aunque con una intensidad menor que la
observada entre ROA y ROE. En sentido contrario, el endeudamiento y el ROE registraron una correlacion
negativa de -0,35; lo que sugiere que, dentro del grupo de empresas analizadas, los mayores niveles de
endeudamiento tendieron a relacionarse con una menor rentabilidad sobre patrimonio.

Analisis de correlacion 2024

Tabla 4

Correlacion entre los indicadores financieros 2024

Liquidez Rotacion de

Indicadores corriente Endeudamiento activos Margen operativo ROA ROE
Liquidez corriente Covarianza 0.00 0.36 0.07 0.09 0.09 -0.20
R de Pearson 0.00 0.30 0.06 0.09 0.07 -0.17
Endeudamiento Covarianza 0.36 0.00 -0.13 -0.15 -0.04 -0.35
R de Pearson 0.30 0.00 -0.15 -0.19 -0.05 -0.39
Rotacién de activos Covarianza 0.07 -0.13 0.00 0.22 0.31 0.28
R de Pearson 0.06 -0.15 0.00 0.28 0.36 0.31
Margen operativo Covarianza 0.09 -0.15 0.22 0.00 0.34 0.36
R de Pearson 0.09 -0.19 0.28 0.00 0.45 0.46
ROA Covarianza 0.09 -0.04 0.31 0.34 0.00 0.65
R de Pearson 0.07 -0.05 0.36 0.45 0.00 0.76
ROE Covarianza -0.20 -0.35 0.28 0.36 0.65 0.00
R de Pearson -0.17 -0.39 0.31 0.46 0.76 0.00

Fuente: Elaborado por los autores.

En la Tabla 4 se presentan las correlaciones entre los indicadores financieros correspondientes al ejercicio
fiscal 2024, la relacién mads alta se registré nuevamente entre ROA y ROE, con un coeficiente de Pearson
de 0,76, lo que muestra que las empresas con mayor rendimiento sobre sus activos también tendieron a
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presentar mejores niveles de rentabilidad patrimonial durante el periodo analizado. Otro resultado destacable
es la relacion entre margen operativo y ROE, que alcanz6 un coeficiente de 0,46, mientras que la relacion
entre margen operativo y ROA fue de 0,45.

De forma complementaria, la rotacion de activos y el ROA registraron una correlacion positiva de 0,36,
lo que sugiere que una mayor eficiencia en el uso de activos tiende a relacionarse con mejores niveles de
rentabilidad sobre activos. En sentido contrario, el endeudamiento y el ROE presentaron una correlacion
negativa de -0,39, indicando que los mayores niveles de endeudamiento tendieron a vincularse con menores
niveles de rentabilidad patrimonial.

DISCUSION

Los resultados muestran que la eficiencia financiera de las empresas camaroneras del cantén El Guabo
presenté comportamientos diferenciados entre 2023 y 2024, con mayor concentracion de categorias bajas
en liquidez corriente, endeudamiento del activo y rotacion de activos, mientras que el margen operativo, el
ROA 'y el ROE registraron desplazamientos mas favorables en 2024. La mejora de algunos indicadores de
rentabilidad no estuvo acompafiada por una recuperacion uniforme de la estructura financiera empresarial.

La liquidez corriente fue uno de los indicadores con mayor concentracién en la categoria “Muy Malo”,
resultado coherente con Bernales et al. (2026), quienes identificaron bajos niveles de liquidez en el 60,94 %
de las empresas camaroneras de Santa Rosa. La coincidencia permite observar que las dificultades para
sostener capacidad de pago de corto plazo también aparecen en otros territorios productivos de El Oro,
probablemente asociadas con la presion del capital de trabajo.

El endeudamiento del activo mostré una proporcion elevada de empresas en rangos desfavorables,
resultado que se aproxima a Bernales et al. (2026), debido a que en Santa Rosa mds del 50 % de las empresas
dependia de pasivos para sostener sus operaciones. Asimismo, Erol (2022) advirtié riesgos asociados con
alto apalancamiento y limitada capacidad de cobertura de deuda en el sector acuicola, lo que refuerza la
importancia de analizar la estructura de financiamiento.

La rotacién de activos mantuvo una proporcion importante de empresas en rangos bajos, en coincidencia
con Zambrano et al. (2023), quienes sefialaron que dicho indicador puede incidir en la rentabilidad empresarial
cuando se analiza la eficiencia en el uso de recursos. En el caso estudiado, la permanencia de empresas en
categorias desfavorables permite advertir que el uso de activos no presentd mejoras amplias entre los dos
ejercicios fiscales.

En cambio, el margen operativo, el ROA y el ROE mostraron desplazamientos mds visibles hacia
categorias superiores en 2024, hallazgo que coincide parcialmente con Vilela et al. (2025), quienes reportaron
fragilidades en liquidez y mérgenes operativos en empresas camaroneras de Machala, junto con diferencias
internas entre compaiiias. La comparacion permite reconocer que el sector camaronero provincial no presenta
un comportamiento financiero homogéneo.

Respecto a las correlaciones, el ROA y el ROE mantuvieron una relacién positiva alta en 2023 y 2024,
con coeficientes de Pearson de 0,78 y 0,76, respectivamente, lo que muestra que el rendimiento sobre activos
tendi6 a acompanarse de mejores niveles de rentabilidad patrimonial. El hallazgo es coherente con Zam-
brano et al. (2021), quienes analizaron rentabilidad, endeudamiento y liquidez corriente en microempresas
ecuatorianas como indicadores utiles para comparar el desempefio econémico.

El margen operativo frente al ROA y el ROE también presento relaciones positivas con los indicadores
de rentabilidad, con coeficientes moderados, en el afio 2023 fue 0,47 y 0,46 respectivamente mientras que
el afo 2024 es de 0,45 y 0,46, lo que sugiere que el desempefio operativo tuvo correspondencia con los
resultados econdmicos de las empresas analizadas. Dicho resultado complementa lo planteado por Zambrano
et al. (2023), quienes sostuvieron que la rotacion de activos, el endeudamiento y otros factores financieros
pueden incidir en la rentabilidad empresarial.

Otro indicador indispensable es el de endeudamiento, el cual presentd una relacién negativa con el
ROE en ambos ejercicios fiscales, con coeficientes de -0,35 en 2023 y -0,39 en 2024, lo que indica que
mayores niveles de endeudamiento tendieron a coincidir con menor rentabilidad patrimonial. La relacion
se aproxima a lo observado por Erol (2022) quien identific6 que el sector acuicola presentaba riesgos
financieros asociados con alto apalancamiento, limitada capacidad para cubrir deudas y dependencia de
costos externos de produccion; no obstante, debe interpretarse con cautela porque el coeficiente de Pearson
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identifica correspondencia entre variables, pero no demuestra causalidad directa.
CONCLUSIONES

El anélisis permiti6 establecer que la eficiencia financiera de las empresas camaroneras del cantén El
Guabo present6é un comportamiento heterogéneo durante el periodo 2023-2024, con mayor concentracion
de categorias bajas en liquidez corriente, endeudamiento del activo y rotacién de activos, mientras que el
margen operativo, el ROA y el ROE mostraron desplazamientos mas favorables en 2024. Este hallazgo
indica que la mejora de la rentabilidad no necesariamente estuvo acompafiada por una estructura financiera
equilibrada, lo cual amplia los resultados de estudios previos desarrollados en Machala y Santa Rosa, al
aportar evidencia especifica sobre otro territorio camaronero de la provincia de El Oro.

La liquidez corriente se mantuvo como uno de los indicadores con mayor concentracion en categorias
bajas, lo que evidencia limitaciones en la capacidad de respuesta financiera de corto plazo dentro del grupo
de empresas analizadas. Este resultado aporta una base empirica para profundizar en el estudio del capital de
trabajo en sectores acuicolas y, a la vez, evidencia la necesidad de revisar con mayor detalle la relacién entre
activos corrientes, pasivos corrientes y continuidad operativa.

El endeudamiento del activo también presenté una proporciéon considerable de empresas ubicadas
en rangos desfavorables, junto con una relacién negativa entre endeudamiento y ROE en los ejercicios
fiscales analizados, este resultado sugiere que la estructura de financiamiento debe ser examinada con mayor
rigurosidad, debido a que el uso de pasivos puede coexistir con limitaciones en la rentabilidad patrimonial.
Por otra parte, los indicadores de rentabilidad mostraron cambios relevantes en 2024, especialmente en ROA,
ROE y margen operativo donde se observaron desplazamientos hacia categorias superiores; sin embargo, los
datos disponibles no permiten determinar si dichas variaciones respondieron a decisiones internas de gestion,
cambios en precios de venta, reduccion de costos o condiciones del mercado.
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